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TAXA DE JUROS: 16/07/2018 v>LDB

EMPRESAS

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 5,83% a.a. para 10 anos. 5 aa

Curva de Juros Real

6,00%

3,00%



TAXA DE JUROS: 09/10/2018 u * 07/10/18) N>LDB

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 5,50% a.a. para 10 anos.

5,50% a.a,

6,00%
5,00%
4,00%
3,00%

2,00%



TAXA DE JUROS: 12/11/2018 (22 turno: 28/10/18) DB

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 5,11% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Real 511% a.a.
6,00% ¢
5,00%
4,00%
3,00%

2,00%



TAXA DE JUROS 10/12/2018 (Nomes Novo Governo)

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 5,04% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Real
5,04% a.a.

6,00% %
5,00%
4,00%

3,00%

2,00%



TAXA DE JUROS: 17/01/2019 (Nova Previdencia)y “~LD B

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 4,45% a.a. para 9 anos.

445 %aa
500% *
4,00%
3,00%

2,00%



TAXA DE JUROS: 18/03/2019 (Antes Prisdo Temer 21/03)vV P 2 DB

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 4,14% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Real 414%aa.
1
4.30%
3,80%
3,30%
2,80%
2,30%
1,80%



TAXA DE JURQOS: 17/02/2020

(Antes Pandemia COVID-19)

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 2,95% a.a. para 10 anos.

2,95% a.a

4

Curva de Juros Real
3,00%
2,00%
1,00%

0,00%



TAXA DE JUROS: 08/04/2021 (inicio do Ciclo de Alta da Selic)

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros

real de 3,97% a.a. para 9,5 anos.
3,97 % a.i

Curva de Juros Real



TAXA DE JUROS: 10/03/2022 (Ap6s a invasdo da Ucrania) B

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 5,91% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Real

591 % a.a

6,00%

*

5,75%
10



MERCADO de NTNBs: 25/11/2022 (Taxa Real da p.i. 5,04% a.a) S NL DB

| . .
Data de Tx. Tx. Tx. ntervalo Indicativo

Vencimento Compra Venda Indicativas PU Minimo Maximo Minimo Maximo
LJi> 00, (DO) (D KkI) (D+1)
1570372023 6,245 6,096 6,1649 4.020,30 5,0137 7,4857 5,3106 7,8012
1570572023 6,2205 6,0961 6,1703 3.982,21 5,2127 7,0475 5,5119 7,3604
1570872024 7,2174 7,1787 7,1992 3.969,15 6,6973 77,4177 6,9339 7,6549
1570572025 6,7613 6,7289 6,7473 3.921,49 6,2237 6,89 6,4739 7,1405
15/08/2026 6,5078 6,4701 6,492 3.979,72 6,0103 6,6033 6,2025 6,7956
15/05/72027 6,4706 6,4335 6,4572 3.918,12 5,976 6,5527 6,1508 6,7276
1570872028 6,3809 6,3439 6,3617 3.977,68 5,9203 6,4625 6,0543 6,5967
15/08/2030 6,3158 6,2741 6,3043 3.975,33 5,8907 6,3767 6,025 6,5114
15/708/2032 6,3737 6,3273 6,3504 3.947,93 5,9764 6,4261 6,0938 6,5439
15/05/2035 6,3208 6,2836 6,309 3.887,74 5,9787 6,3966 6,0741 6,4925
1570872040 6,233 6,1924 6,2136 3.959,89 5,9329 6,317 6,0027 6,3874
1570572045 6,2834 6,2572 6,2702 3.866,35 6,0108 6,3792 6,0706 6,4398
15/08/2050 6,2905 6,2488 6,2727 3.911,75 6,0168 6,3744 6,0808 6,4394
15/05/2055 6,2919 6,2472 6,2726 3.846,84 6,021 6,3726 6,085 6,4377
15/08/2060 6,2861 6,2406 6,2634 3.903,19 6,0164 6,3633 6,0791 6,4273

(www.anbima.com.fc


http://www.anbima.com.fc

BOLETIM FOCUS: 18/11/2022 VIIRB

BOLETIM FOCUS BANCO CENTRAL

2022 2023
INDICADORES DE MERCADO L1/ L8/1L/2002
IPCA 5,88% 5,01%
IGPM 6,01% 4,50%
CAMBIO (R$/US$) 525 5,24
SELIC 1375% 11,50%

PIB 2,80% 0,70%



PORTARIA
MTP n2 1.467,
02/06/2022



PORTARIA MTP n* 1.467, 02/06/2022 VP:PB

Art. 141. A unidade gestora do RPPS, em caso de negociacOes diretas
com titulos de emissao do Tesouro Nacional, devera observar os
parametros previstos no Anexo VI, da Portaria MTP n- 1.467/22.

Art. 142. E vedada, nos termos de resolucdo do CMN, a aplicacdo dos
recursos financeiros acumulados pelo RPPS em titulos:

| - que ndo sejam emitidos pelo Tesouro Nacional;
Il - que ndo estejam registrados no SELIC; e

lll - emitidos por Estados, Distrito Federal ou Municipios.



PORTARIA MTP ne 1.467, 02/06/2022 SteLDB

EMPRESAS

Art. 143. Deverdo ser observados os principios e normas de
contabilidade aplicaveis ao setor publico para o registro dos valores
da carteira de investimentos do RPPS, tendo por base metodologias,
critérios e fontes de referéncia para precificacio dos ativos,
estabelecidos na politica de investimentos, as normas da CVM e do
Banco Central do Brasil e os parametros reconhecidos pelo mercado
financeiro.

Art. 144. Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS
devem ser registrados inicialmente pelo custo de aquisicao, formado
pelo valor efetivamente pago, alem de corretagens e emolumentos.



PORTARIA MTP n* 1.467, 02/06/2022 ~>LDB

Art. 145. Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS
poderao ser classificados nas seguintes categorias, conforme
critérios previstos no Anexo VIlI, da Portaria 1.467/22:

| - disponiveis para negociacdo futura ou para venda imediata; ou

Il - mantidos até o vencimento.

Art. 146. Podera ser realizada a reclassificacdo dos ativos da
categoria de mantidos até o vencimento para a categoria de ativos

disponiveis para negociacdo, ou vice-versa, na forma prevista no
Anexo VIIL.



PORTARIA MTP n? 1.467, 02/06/2022, ANEXO VIII ~“LDB

Art. 22. A unidade gestora do RPPS, em caso de negociacdes diretas
com titulos de emissado do Tesouro Nacional, devera comprovar:

| - a consulta as informac0Oes divulgadas por entidades representativas
de participantes do mercado financeiro e de capitais
reconhecidamente idOneas pela sua transparéncia e elevado padrao
técnico na difusdo de precos e taxas dos titulos, e a sua utilizacdo
como referéncia nas negociacoes (ANBIMA), bem como, ao volume,
precos, e taxas das operacoes registradas no SELIC, antes do efetivo

fechamento da operacao;



PORTARIA MTP 1.467, 02/06/2022, ANEXO VIII V kfiB

Art. 29 ..o (Continuacéao):

I - a utilizacdo de plataformas eletrénicas administradas por
sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela
CVM ou que as aquisicOes foram efetuadas em ofertas publicas do
Tesouro Nacional, por intermédio das instituicbes regularmente

habilitadas;

Il - o registro do valor e do volume dos titulos efetivamente

negociados; e



PORTARIA MTP n« 1.467, 02/06/2022, ANEXO VIII \?LDB

Art. 22 .. (Continuacéo):

IV - que os titulos estdo sob a titularidade do RPPS, com base nas
informacdes de sistema de registro, de custdodia ou de liquidagéo
financeira, sejam depositados perante depositario central (SELIC).

Paragrafo unico. Além de consulta as taxas e precos na forma do
inciso | do caput, no dia das negociacOes, deverao ser verificados os
registros no SELIC das operacbes do dia anterior, conforme
informacOes divulgadas pelo Banco Central do Brasil ou pelas
entidades representativas de participantes do mercado financeiro e
de capitais.



PORTARIA MTP 1.467, 02/06/2022, ANEXO VIII VkPJB

Art. 39. A plataforma eletrbnica de negociacao devera garantir que o
preco e taxa a ser negociado na aquisicdo ou venda do titulo decorra
de condi¢cbes normais de mercado, impossibilitando a criacdo de
condicOes artificiais de oferta ou de demanda e a adocdo de praticas
nao equitativas pelos participantes.

Art. 42. Para comprovacdo de operacbes realizadas em ofertas
publicas do Tesouro Nacional, a unidade gestora devera arquivar 0s

documentos de comunicacdo com a instituicdo que participou do
leil&o.



PORTARIA MTP ne 1.467, 02/06/2022, ANEXO VIl ~"LDB
Art. 59. Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS

poderdo ser classificados nas seguintes categorias, conforme
critérios estabelecidos no referido Anexo VIII:

| - disponiveis para negociacdo futura ou para venda imediata; ou

Il - mantidos até o vencimento.



PORTARIA MTP n* 1.467, 02/06/2022, ANEXO VIII VfrP.B

Art. 7® Os ativos da categoria de mantidos até o vencimento
deverdo ser contabilizados pelos seus custos de aquisi¢cdo, acrescidos
dos rendimentos auferidos, devendo ser atendidos o0s seguintes
parametros:

| - demonstracdo da capacidade financeira do RPPS de manté-los em
carteira até o vencimento (ELABORACAO DE ESTUDO DE ALM -
PASSIVO);

Il - demonstracdo, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da
intencdo de manté-los até o vencimento (DECLARACAO FORMAL);



PORTARIA MTP n* 1.467, 02/06/2022, ANEXO VIII S~NLDB

.......................... (Continuacéo):

lll - compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacdes presentes e
futuras do RPPS (ELABORACAO DE ESTUDO DE ALM - ATIVO);

IV - classificacdo contabil e controle separados dos ativos disponiveis
para negociacao; e

V - obrigatoriedade de divulgacdo das informacdes relativas aos ativos
adquiridos, ao impacto nos resultados atuariais e aos requisitos e

procedimentos contabeis, na hipoOtese de alteracdo da forma de
precificacdo dos ativos.



MARCACAO
A MERCADO
(MtM)



MARCAGAO NA CURVA X MARCAGCAO A MERCADO N~LDB

EEEEEEEE

CURVA
MERCADO

RENTABILIDADE

TEMPO



ASSET LIABILITY
MANAGEMENT (ALM)



GESTAO INTEGRADA DE ATIVOS E PASSIVOS: ALM

RISCOS FINANCEIROS

ATIVOS
ALM
(Asset
RISCOS ATUARIAIS Liability
Management)

PASSIVO

SN"LDB



GESTAO INTEGRADA DE ATIVOS E PASSIVOS: ALM ~>LDB

ATIVO TITULO PUBLICO(NTN-B) IPCA + CUPOM % a.a.
X
PASSIVO META ATUARIAL IPCA+ 5,04% a.a.
"HEDGE

0 + "GORDURA"™ % a.a.
NATURAL"



TITULOS PUBLICOS: NTN-B: IPCA +6% a.a. S~NLDB

MTN-B: IPCA +5,25% a.a.

Taxa Semestral Equivalente =2,95% a.s.

tvalor Investido +

2,95% 2,95% 2,95% 2,95% Rentabilidade
19 Cupom (N-2 5) Cupom (N-1 9) Cupom Cupom
Vd IPCA IPCA
T T
15/05/2054 15/11/2054 15/05/2055
VENCIMENTO
INVESTIDOR
COMPRA 6 MESES 6 MESES

PU =3.380,11 IPCA +2,95% IPCA +2,95%



TITULOS PUBLICOS: NTN-B

* Quando a taxa negociada pelo mercado esta
abaixo dos 6% (que e a taxa definida pelo Tesouro
Nacional para as NTNBs), o titulo esta sendo
negociado com Agio, ou seja, estd mais caro e,
consequentemente, adquire-se uma quantidade
menor de titulos, uma vez que o fluxo dos cupons
val ser descontado (trazido a valor presente) a uma
taxa menor!



TITULOS PUBLICOS: NTN-B VU?B

* Quando a taxa negociada pelo mercado esta
acima dos 6% (que é a taxa definida pelo Tesouro
Nacional para as NTNBs), o titulo esta sendo
negociado com Desagio, ou seja, estd mais barato
e, consequentemente, adquire-se uma gquantidade
maior de titulos, uma vez que o fluxo dos cupons
vai ser descontado (trazido a valor presente) a uma
taxa maior!



GESTAO INTEGRADA DE ATIVOS E PASSIVOS: ALM 'S™MLDB

~ : . L i : i ?
A Gestdo de Ativos e Passivos permitira cOmo tudo isso ¢ analisado?

avaliar as projecdes dos riscos atuariais e
financeiros.

Passivo
* Mensuracdo da necessidade de caixa;
* Projecdo das reservas matematicas.

Ativo
* Controle de liquidez;
* Acompanhamento da solvéncia;
* Projecdes de retorno da carteira.



ALM: ESTRUTURA

Cenarios dos Benclimarks

CENARIO 0
|_ K onomic J Obtencéo de retornos e volatilidades

Projecao do Passivo

Valor anual de fluxo de caixa

Otimizacéo do Ativo

Otimizacdo da carteira
Mitigacéo de risco de liquidez
Mitigacéo de risco de solvéncia
Ponto 6timo entre Risco e Retorno



FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ 01/12/2010a31/03/2022) N LD B

MATRIZ DE COVARIANCIA

SELIC IRF-M IMA-B SP500 MSCIAC IFIX SMLL

SELIC 0,006% 0,009% 0,007% -0,001% -0,001% 0,010% 0,007%
IRF-M 0,009% 0,048% 0,072% 0,006% -0,060% 0,063% 0,113%
IMA-B 0,007% 0,072% 0,170% 0,053% -0,096% 0,130% 0,290%
SP500 -0,001% 0,006% 0,053% 0,522% 0,297% 0,152% 0,462%
MSCI AC -0,001% -0,060% -0,096% 0,297% 0,693% -0,027% -0,051%
IFIX 0,010% 0,063% 0,130% 0,152% -0,027% 0,369% 0,474%
SMLL 0,007% 0,113% 0,290% 0,462% -0,051% 0,474% 1,526%

SELIC IRF-M IMA-B  SP500 MSCIAC IFIX SMLL
Retornos a.a. 1,59% 0,00% 4,00% 9,00% 12,00% 0,00% 18,50%
Volatilidade a.a. 0,81% 2,19% 4,12% 7,22% 8,33% 6,07/% 12,35%



PASSIVO FUSBEMO FRANCISCO MORATO 2022 SMLDB

Resultado (Receitas - Despesas) FUSBEMO 2022



FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ Taxa Real Pl =5,04%a.a% LD B

Fronteira Eficiente de Markowitz

Retorno Real %aa

Risco - Volatilidade Ano %



CARTEIRAS DA FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ

N
1
2
3
4
5
6
7
8
9

10
1
12
13

Retorno a.a. Risco a.a.

4,73%
5,01%
5,29%
5,57%
5,85%
6,12%
6,40%
6,68%
6,96%
7,24%
7,52%
7,79%
8,07%

2,93%
2,95%
3,04%
3,14%
3,25%
3,37%
3,49%
3,63%
3,77%
3,91%
4,06%
4,21%
4,37%

SELIC

15,00%
15,00%
15,00%
15,00%
15,00%
15,00%
15,00%
15,00%
15,00%
15,00%
15,00%
15,00%
15,00%

IRF-M
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

IMA-B
69,14%
64,51%
62,59%
60,67%
58,75%
56,83%
54,91%
52,99%
51,07%
49,15%
47,23%
45,31%
43,39%

S&P500 MSCI AC

5,86%

10,00%
10,00%
10,00%
10,00%
10,00%
10,00%
10,00%
10,00%
10,00%
10,00%
10,00%
10,00%

10,00%
10,00%
10,00%
10,00%
10,00%
10,00%
10,00%
10,00%
10,00%
10,00%
10,00%
10,00%
10,00%

SN>

EM

IFIX
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

LD

PRESAS

SMLL
0,00%
0,49%
2,41%
4,33%
6,25%
8,17%
10,09%
12,01%
13,93%
15,85%
17,77%
19,69%
21,61%



FUSBEMO 30/09/2022: R$ 211.024.615,19

ALOCACAO MARKOWITZ

BENCHMARKS % ALOCACAO

SELIC/CDI
IMA-B
SMLL
MSCI AC
S&P500
IFIX

TOTAL

15,00%
62,59%
2,41%
10,00%
10,00%
0,00%

100,00%

R$

31.653.692,28
132.076.712,39
5.089.287,48
21.102.461,52
21.102.461,52

211.024.615,19

SN"LDB



FUSBEMO 30/09/2022: R$ 211.024.615,19 VI?Pf

ALOCACAO EM (NTN-Bs) IMA-B =62,59% =R$ 132.076.712,39

NTNB NTNB NTNB
132.076.712,39

15/08/2030  15/05/2035  15/08/2040

ALOCACAO (%) 11,60% 31,20% 57,20%
ALOCACAO (R$) 15.321.785,89 41.206.586,01 75.548.340,49

ATUAL FUSBEMO 0,00 0,00 0,00

DIFERENCA 15.321.785,89 41.206.586,01 75.548.340,49

PUs NTNBs em 25/11/2022  3.975,33 3.887,74 3.959,89

QUANTIDADES de NTNBs 3.854 10.599 19.078



USBEMO RF 30/09/2022: R$ 159.955.875,62 (75,80%)

4.963/21 Ativos |$ R$ Total %Total Benchmarks [% Markowitz R$ Markowitz ~ Diferenca R$  Diferenga
A CAIXABRASIL IRFMLTPRF 10.580.781,78 501%
H CAXABRASILIMABSTPRFLP 2715521499 1287%
Artigo 721, F CAIXABRASIL IMAB5+TPRF 2425444, 1537%
) CAXABRISILIMASSTPRFLP. — SZAZMAN0 ) epnusar 2 OIS aB 6259 13207671239 mIL7AB23302  w6oms
Alineab  H CAIXABRASIL IDKAIPCA 2ATP RF P 28.105.032,88 1332%
ITAUNSTITALCC DINAMRFFICH~ 4.993674,90 2,31%
FICFI CAIXAGESTAO ESTRATEGICARF  40.564.796,80 1922%
TOWER RENDAFIXAH IMA-B 5 264212903 125%
Artigo 75l LMERECIMA-B H RENDAFIXA 3.648.390,03 173%
Alinea a GGRINSTITH RF IMA-B 863.258,12 041%
° 16.130.930,21 ' 764% CDI/SELIC  1500% 3165369228 1552276207  7,36%
TOWER Il RENDAFIXAH IMA-B5  1.928936,35 091%
Artigo 7eV, LEME MULTISETORIALIPCA ADC 2.359.542,95 112%
Alinea a FIDCGBX PRIME 4,688.673,73 2,22%

TOTAL 159.955.875,62 159.955.875,62 75,80% 75,.80% 7759%  163.730.404,67 3.774.529,05



FUSBEMO X MARKOWITZ: DIAGNOSTICO RF

ALOCACAO MODELO:

* CDI/SELIC (15,0%) =R$ 31.653.692,28
* IMA-B (62,59%) =R$ 132.076.712,39
* TOTAL RF = 77,59% =R$ 163.730.404,67

ALOCACAO ATUAL:

* CDI/SELIC (7,64%) =R$ 16.130.930,21
* IMA-B (68,16%) =R$ 143.824.945,41
* TOTAL RF =75,80% =R$ 159.955.875,62



FUSBEMO X MARKOWITZ: RENDA FIXA SAL
DIAGNOSTICO:

* DIMINUIR A ALOCACAO DO ARTIGO 75,1, B, EM FUNDOS QUE NAO SEJAM
ATRELADOS AO IMA-B, NUM TOTAL DE R$ 11.748.233,02 (5,57%);

* AUMENTAR A ALOCACAO EM FUNDOS ATRELADOS A SELIC/CDI, NUM TOTAL DE
R$ 15.522.762,07 (7,36%);

* NO TOTAL, AUMENTAR A ALOCACAO EM RENDA FIXA NUM TOTAL DE
R$3.774.529,05 (1,79%);

* REVER OS LIMITES DA ALOCACAO OBJETIVO, MINIMOS E MAXIMOS DA ATUAL
POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS.



FUSBEMO RV 30/09/2022: R$ 29.997.177,56 (14,22%) SM"LD B

4.963/21 Ativos RSTotl % %Total Hedirrks Y%Markowitz RS Markowitz Diferenca RS Diferenca
FIA ITAU GOVERNANCA CORPORATIVA - 2.529.532,98 L0
FIABRASILIBX-50 2.498.656,22 1,18%
FIC FIACAIXA EXPERTVINCI VALOR RPPS  5.384.131,04 2.55%
Atigo891  PERFININSTIVICIONALFCFIA 98485859 2099747756 047% M2 ML 241%  5.089.26748 m2490789008 11,80%
FICFIA CAIXAVINCI VALOR DIVIDRPPS - 2.337.935,78 L11%
FIC FIACAIXABRASILACOES LIVRE  10.063.315,25 4,11%

BB AGOES QUANTITATIO FICH -~ 6.198.747.70 2,94%



‘USBEMO X MARKOWITZ: DIAGNOSTICO RV %L DB

TTTTTTTTTT

ALOCACAO MODELO:

* SMLL (2,41%) =R$ 5.089.287,48
* TOTAL = 2,41% =R$ 5.089.287,48

ALOCACAO ATUAL:

* SMLL (14,22%) =R$ 29.997.177,56
* TOTAL RV = 14,22% =R$ 29.997.177,56



FUSBEMO X MARKOWITZ: RENDA VARIAVEL

DIAGNOSTICO:

* DIMINUIR A ALOCACAO EM FUNDOS DE ACOES DO ARTIGO 8*, I, NUM TOTAL
DE R$ 24.907.890,08 (11,80%);

* REVER OS LIMITES DA ALOCACAO OBJETIVO, MINIMOS E MAXIMOS DA ATUAL
POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS.



FUSBEMO INV2 EXTERIOR 30/09/2022 =R$ 2.636.704,10 (1,25%) S~"LDB

4.963/21 Ativos R$ %  Benchmarks % Markowitz R$ Markowitz ~ Diferenca R$  Diferenca %

Artigo 9211l FIA CAIXA INSTITBDR NIVEL 1 2.636.704,10 1,25%  MSCIAC 10,00% 2110246152 18.465.757,42  8,75%

TOTAL 2.636.704,10 1,25% : 10,00%  21.102.461,52 18.465.757,42 8,75%
# ALOCACAO MODELO = # ALOCACAO ATUAL =
10,0% =R$ 21.102.461,52 1,25% =R$ 2.636.704,10

* AUMENTAR A ALOCACAO EM FUNDOS DO ARTIGO 92, Ill, NUM TOTAL DE
R$18.465.757,42 (8,75%).

* REVER OS LIMITES DA ALOCACAO OBJETIVO, MINIMOS E MAXIMOS DA ATUAL POLITICA
ANUAL DE INVESTIMENTOS.



USBEMO INVEST2 ESTRUTURADOQOS 30/09/2022: R$ 12.292.230,68 (5,83%) S~"LDB

4.963/21 Ativos R$ R$ Total % %Total Benchmarks % Markowitz R$ Markowitz Diferenga R$ Diferenga %
Artigo 101 FICFI CAIXA ESTRAT LIVRE MULTIMLP  4.137.798,32 1,96%
Artido 101 FIP INFRA SANEAMENTO 1.716.991,70 12.292.230,68 0,81% 5083%  S&P500 10,00%  21.102.461,52 8.810.230,84  4,17%
Hgo FIPWT 6.437.440,66 3,05%
TOTAL 12.292.230,68 12.292.230,68 5,83% 5,83% - 10,00%  21.102.461,52 8.810.230,84  4,17%
# ALOCACAO MODELO = #ALOCACAO ATUAL =
10,0% =R$ 21.102.461,52 5,83% =R$ 12.292.230,68

* AUMENTAR A ALOCACAO EM FUNDOS MULTIMERCADOS ATRELADOS AO S&P500,
DO ARTIGO 10,1 NUM TOTAL DE R$ 8.810.230,84 (4,17%).

* REVER OS LIMITES DA ALOCACAO OBJETIVO, MINIMOS E MAXIMOS DA ATUAL
POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS.



FUSBEMO FUNDOS IMOBILIARIOS 30/09/2022 =R$ 6.142.627,23 (2,91%) V LDB

4.963/21 Ativos RS RS Total % %Total Benchmarks % Markowitz R$ Markowitz Diferenca R$ Diferenca %
0
Artigo 11 1 ATICO RENDA 431863085 ¢ 1 1) 697 93 205% a1y 0,00% 000 614262723  -2.01%
CARE11 1.823.996,58 0,86%
TOTAL 6.142.627,23 6.142.627,23 2,91% 2,91% : 0,00% 0,00 -6.142.627,23  -2,91%

* DIMINUIR A ALOCACAO EM FUNDOS IMOBILIARIOS DO ARTIGO 11, NUM TOTAL
DE R$ 6.142.627,23 (2,91%).

* REVER OS LIMITES DA ALOCACAO OBJETIVO, MINIMOS E MAXIMOS DA ATUAL
POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS.



FUSBEMO 30/09/2022 x MARKOWITZ x PI 2022 v+L DB

ir empresas

. ] . SugestéoAlocagio o
4.963/21 Ativos R$ %  %Total Benchmarks % Markowitz Minimo Objetvo Méximo Limite Legal
Artigo 751, Alineaa  Titulos do Tesouro Nacional 0,00 0,00% 0,0% 30,00% 100,0%  100,0%
, ) ) . 6816%  IMA-B 62,5%%
Artigo 72 Alineab  Fundos 100%Titulos Pdblicos  143.824.94541 68,16% 0,0% 32,59% 1000%  100,0%
Artigo 7211l Alineaa Fundos Renda Fixa 9.082.71353  4,30% 0,0% 60,0% 60,0%
, ) o 764%  CDI/SELIC 15,00%
Artigo 79V, Alineaa FIDCCota Sénior 7.048.21668  334% 0,0% 5,0% 5,0%
Artigo 851 Fundos de Actes 29.997.17756 1422% 1422% SMLL 241% 0,0% 241% 300%  300%
Artigo 921ll Fundos de Agdes BDRNivel 1~ 2.636.704,10  125% 125%  MSCIAC 1000%  0,0% 10,00% 100%  100%
Artigo 101 Fundos Multimercados 413779832  196% 0,0% 6,14% 100%  100%
, L 583%  S&P500 10,00%
Artigo 101 Fundo de Participacéo 815443236  386% 0,0% 3,86% 5,0% 5,0%
Artigo 11 Fundo Investimento Imobiliario  6.142.62723  291%  291% IFIX 0,00% 0,0% 291% 5,0% 5,0%

TOTAL 211.024.615,19 100,00% 100,00% - 100,00% - 100,00% ] ]
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CURRICULUM VITAE: RONALDO DE OLIVEIRA, MSc. V LDB

# Bacharel em Estatistica pela Universidade de Sdo Paulo (IME/USP - 1993 a 1997);
* Estatistico. CONRE 38 Regido n9 1.649;

# Bacharel em Direito pela Pontificia Universidade Catélica de Sdo Paulo (PUC/SP - 1994 a
1998);

* Advogado: OAB/SP nQ162.211;

# Mestre em Engenharia Elétrica pela Escola Politécnica da Universidade de Sdo Paulo
(POLI/USP-1999 a 2003);

# Bacharel em Ciéncias Atuariais pela Pontificia Universidade Catolica de Sao Paulo
(PUC/SP - 2003 a 2007).

* Atuario: registro 0002207/RJ.
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Desenvolvimento sustentavel para vocé viver melhor
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Francisco Morato, 02 de Dezembro de 2022
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Manoel Messias P. Santos Sidijré/Rivero Quintero . Aureliano
Comite Investimentos conselheiro conselheiro
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Rua Progresso, 700 - Centro - Francisco Morato (SP) - CEP 07901-170
Telefone: (11) 4489-0756 -CNPJ 11.898.138/0001-76
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